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Sonderkommentar zur US-Wahl 2024

Eine Rote Welle baut sich auf...

Die Entscheidung ist gefallen: Trump wird der 47. Prasident der USA. Gleichzeitig geht einer
der ungewdhnlichsten Wahlkampfe der amerikanischen Geschichte zu Ende. Trump erzielte
nicht nur eine Mehrheit bei den sogenannten Wahlmannern, sondern konnte auch die
meisten Stimmen auf sich vereinen. Der amerikanische Senat, eine der beiden Kammern
neben dem Reprasentantenhaus des Kongresses der Vereinigten Staaten, geht ebenfalls an
die Republikaner. Dadurch wird das ,Durch-Regieren” fir Trump einfacher.

Nun wird sich zeigen, welche Veranderungen mit der wichtigsten politischen Wahl auf den
Rest der Welt zukommen. Nach alldem was wir im Wahlkampf erlebt haben und aus der
ersten Amtszeit von Donald Trump kennen, wird sich der amerikanische Exzeptionalismus
verstarken. Damit einhergehend durfte es zu hoheren Zéllen (insbesondere gegen China),
geringere militarische Unterstlitzung flr regionale Kriege, harteres Vorgehen gegen illegale
Einwanderung, Steuersenkungen fir US-Unternehmen und weniger Regulierung geben.
Dies alles soll auf eine Starkung der heimischen Wirtschaft einzahlen.

Wie wird sich das auf die Finanzmarkte auswirken?

In einer ersten Reaktion haben die Finanzmarkte — insbesondere die Aktienmarkte und auch
Bitcoin — mit einem regelrechten Kursfeuerwerk reagiert, wahrend bei festverzinslichen
Wertpapieren Kursverluste zu verzeichnen waren. Vice Versa bedeutet dies steigende Ren-
diten. Wir rechnen damit, dass die US-Zinsen Uber das gesamte Laufzeitenband aufgrund
einer expansiven Ausgabenpolitik (angektindigt) hochbleiben werden.

Der US-Aktienmarkt wird das wichtigste Ziel fur internationale Anleger bleiben. Dafir
spricht das Gewinnwachstum der US-Unternehmen, steuerliche Entlastung sowie die Dere-
gulierung, welche sich insbesondere positiv auf Branchen wie z. B. Banken auswirkt.

Auch Gold durfte weiterhin gut unterstitzt bleiben.

Auswirkungen auf die HB Fonds - Strategien

Mit einer vorsichtigen Haltung haben wir unsere HB Fonds — Strategien im Vorfeld der US-
Wahl positioniert. Mit einer leichten Untergewichtung trugen wir dem Risiko deutlicher
Kursschwankungen bei einem unsicheren Wahlausgang Rechnung. Dennoch ist der US-

Aktienmarkt die wichtigste Position innerhalb der Strategien. Im laufenden Jahr haben wir
zwei wichtige Entscheidungen getroffen. Zum einen haben wir an Small- und
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Mid-Cap-Aktien festgehalten und die Investition immer wieder aufgestockt. Aktuell
(06.11.2024) notiert der Russell 2000 Future Index mit Gber 6 % im Plus. Zum anderen re-
duzierten wir unser Exposure in den marktkapitalisierten US-Indizes mit ihrer hohen Ge-
wichtung in den groBen Technologieunternehmen und investierten in glinstiger bewertete
Value-Unternehmen, die eher in Branchen wie Pharma, Banken oder Rohstoffen zu finden
sind. Diese sollten von der angekiindigten Deregulierung profitieren.

Bei Anleihen werden wir die wieder gestiegenen Renditen fir Neuanlagen (insbesondere in
kurzlaufenden US-Treasuries) nutzen. Zudem finden wir immer wieder sehr interessante
Opportunitaten, welche uns Renditen auf dem langfristigen Aktienniveau bei geringerem
Risiko bieten.

Gold wird weiterhin ein strategischer Baustein in unseren Portfolios bleiben. Wir sehen Gold
in einer neuen ,multipolaren Weltordnung” und weiter steigenden Staatsschulden gut un-
terstutzt.

Trump verlieB 2020 Washington als Paria, jetzt kehrt er ins WeiBe Haus zurtick, wo er am
6. Januar 2021 tatenlos dem Sturm auf das Kapitol zuschaute. Die Wahl von Donald Trump
wird auch diesmal den Preis der Instabilitat fordern. Dennoch sehen wir uns mit unserem
Investmentansatz eines prognoserobusten Portfolios und unserem antizyklischen Manage-
ment auch fur eine zweite Amtszeit von Donald Trump gut positioniert.

Wir werden die Finanzmarkte weiterhin fir Sie aktiv beobachten und gemal3 unserem be-
wahrten Handlungsansatz Entscheidungen treffen.

lhr Team der Hoerner Bank AG Vermodgensverwaltung
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